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Yemen’s Houthi announces blockade on Saudi oil shipping 

Aksi jual kembali mewarnai pasar SUN dan INDON kemarin (20/7) akibat 
situasi geopolitik yang semakin memanas di Timur Tengah. Hal ini terlihat 
dari kenaikan yield 10Y SUN +2.1 bps menjadi 7.28% diikuti 5Y +3.6 bps 
menjadi 7.25%, dan 20Y +1.9 bps menjadi 7.28%. Yield 10Y INDON juga 
bergerak naik +4.3 bps menjadi 5.55% diikuti 2Y +4.1 bps menjadi 4.43%, 
5Y +3.4 bps menjadi 5.05%, 20Y +3.4 bps menjadi 6.09%, serta 30Y + 2.3 
bps menjadi 5.88%. Perseteruan antara AS Vs. Iran telah meluas dengan 
pengumuman dari kelompok Houthi di Yaman untuk memblokade jalur 
pelayaran minyak dari Saudi Arabia ke Asia melalui Selat Bab el-Mandeb, 
yang diperkirakan mencapai 7% dari total suplai migas dunia. Sedangkan, 
jalur perdagangan migas ke Eropa tidak terganggu. Meskipun demikian, 
aksi kelompok Houthi mendorong kenaikan harga minyak mentah Brent 
+0.90% menjadi USD 88.90 per bbl semalam, yang disertai aksi jual atas 
obligasi negara-negara maju. Hal ini terlihat dari kenaikan yield 10Y UST 
+4.4 bps menjadi 4.59%, 30Y +4.3 bps menjadi 5.11%, maupun 2Y +3 bps 
menjadi 4.21%. Yield 10Y Bund juga naik +2.4 bps menjadi 3.15%. Situasi 
ini membuat Rupiah kembali tertekan, terutama di pasar forward. 

Menurut kami, situasi ini berpotensi mendorong Bank Indonesia semakin 
yakin terhadap arah kebijakan pengetatan moneter yang tengah berjalan 
demi mencegah akselerasi inflasi, terutama di tingkat konsumen, serta 
melebarnya defisit neraca perdagangan & neraca berjalan. Keyakinan BI 
berpeluang terwujud dalam bentuk kenaikan suku bunga BI Rate pekan 
ini 25 bps menjadi 6.00%. 

Kami memprediksi berlanjutnya kenaikan yield 10Y SUN dan INDON hari 
ini menuju rentang masing-masing 7.30-7.35% & 5.55-5.60%. Pelemahan 
Rupiah juga berpotensi berlanjut ke rentang IDR 17,900-18,000 per USD. 

Global Economic News: People’s Bank of China (PBOC) pertahankan 1Y 
& 5Y Loan Prime Rate (LPR) masing-masing di level 3.00% & 3.50% (Jun: 
& Cons: 3.00% & 3.50%). Keputusan PBOC menahan suku bunga acuan 
di tengah melambatnya pertumbuhan PDB 2Q26 menjadi 4.30% YoY dari 
5.00% YoY pada 1Q26 mendorong spekulasi pemangkasan suku bunga di 
kalangan investor, yang diperkirakan terjadi pada akhir 3Q26 atau awal 
4Q26 sebesar 10 bps. Spekulasi tersebut juga disertai melambatnya laju 
pertumbuhan kredit perbankan hingga titik terendah 5.30% YoY di bulan 
Juni (May: 5.50% YoY). Investor tengah menunggu konfirmasi dari rapat 
Polibiro tengah tahun terhadap arah kebijakan ekonomi. (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Indeks Prompt Manufacturing BI 2Q26 turun 
menjadi 51.43 berkebalikan dari proyeksi (1Q26: 52.03; BI Forc: 52.26). 
Penurunan tersebut mengindikasikan perlambatan ekspansi. Penurunan 
laju ekspansi tercermin dari turunnya indeks volume produksi menjadi 
53.81 dan total pesanan baru 52.77 (1Q26: 54.07 & 53.20). Persediaan 
barang jadi juga turun menjadi 53.00 (1Q26: 54.43). Kecepatan produsen 
menerima barang input dari pemasok masih terkontraksi yang tercermin 
dari indeks terkati di level 47.46 (1Q26: 49.06). Akibatnya, penggunaan 
tenaga kerja kembali tekontraksi dengan level indeks ketenagakerjaan di 
48.65 (1Q26: 48.76). Bank Indonesia memperkirakan indeks PMI-BI naik 
pada 3Q26 menjadi 52.32 pada 3Q26. (BI) 

Bond Market News & Review 

Kementerian Kementerian Keuangan akan melaksanakan lelang SUN 
hari ini dengan target indikatif IDR 32.00tn (7/7: IDR 32.00tn). Menurut 
kami, nilai incoming bids berpeluang meningkat menuju rentang IDR 60-
80tn (7/7: IDR 55.09tn) didorong oleh aksi beli SUN dalam jumlah besar 
oleh perbankan domestik di pasar sekunder bulan ini, maupun pulihnya 
permintaan pada lelang SBSN pekan lalu. (DJPPR) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Jul 17, 2026 (in tn IDR) 

Holders May-26 Jun-26 Jul-26 

Commercial Banks 1,224.96 1,051.26 1,159.32 

(of percentage %) 17.89 15.14 16.87 

Bank Indonesia 1,847.82 2,040.41 1,888.82 

(of percentage %) 26.99  29.38  27.48  

Mutual Funds 254.46 252.06 249.23 

(of percentage %) 3.72 3.63 3.63  

Insurances & 
Pension Funds 

1,390.41 1,426.73 1,422.18 

(of percentage %) 20.31 20.55 20.69 

Foreign Investors 863.22 885.65 887.92 

(of percentage %) 12.61 12.75 12.92 

Retails 552.85 558.30 540.93 

(of percentage %) 8.07  8.04  7.87   

Others 713.22 729.83 725.69 

(of percentage %) 10.42  10.51  10.56  

Total 6,846.94 6,944.24 6,874.09 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.65  3,013.5  

FR0106 14.07  1,988.1  

FR0108 9.74  1,890.8  

FR0056 0.16  1,493.7  

FR0100 7.58  1,384.4  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SICARE01BCN1 2.97  irA-(sy) 600.0  

PPGD07ACN1 1.00  idAAA 553.9  

IIFF03ACN1 0.99  AAA(idn) 485.0  

BAFI04ACN1 0.99  AAA(idn) 380.0  

SMLPPI01CN1 3.21  idA(sy) 359.4  

Source: IDX       
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